
▪ ดอลลาร์สหรัฐปรับอ่อนค่า หลังกิจกรรมภาคบริการของสหรัฐฯ ในเดือน
กรกฎาคมต า่กว่าคาด โดยดัชนี ISM Services PMI ลดลงเหลือ 50.1 จาก 50.8 
สะทอ้นกิจกรรมท่ีไม่เปล่ียนแปลงมากนัก แต่แย่กว่าคาดการณท่ี์ 51.5 ขณะท่ีค าสัง่
ซ้ือใหม่ทรงตวั และการจา้งงานหดตวัแรงขึ้ น ดา้นราคาตน้ทุนเพ่ิมขึ้ นมากสุดตั้งแต่ปี 
2022 ซ่ึงอาจกระทบก าไร และท าใหภ้าคธุรกิจชะลอตวัในระยะถดัไป 

▪ ดุลการคา้สหรฐัฯ เดือนมิถุนายนขาดดุลลดลงเหลือ -6.02 หม่ืนลา้นดอลลาร์
สหรฐั ต  า่กว่าคาด จาก -7.17 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐัในเดือนก่อน ตามการน าเขา้
ท่ีลดลง -3.7%MoM ขณะส่งออกหดตวัเพียง -0.5%MoM ดา้นดุลการคา้กบัจีนแคบ
ลงเหลือ -9.4 พนัลา้นดอลลาร ์จากการส่งออกท่ีเพ่ิมขึ้ น สะทอ้นการกระจายแหล่ง
น าเขา้ไปยงัเวียดนาม อินโดนีเซีย และไทย

▪ ทรัมป์ขู่ข้ึนภาษีน าเขา้สินคา้จากอินเดียใหสู้งกว่า 25% เหตุยังซ้ือน ้ ามันจาก
รสัเซียและมีอุปสรรคทางการคา้ อินเดียเตรียมรบัมือผ่านมาตรการหนุนใชสิ้นคา้
ภายในประเทศและช่วยเหลือผูส้่งออก คาดกระทบส่งออกไตรมาส 3 ราว 10% และ
ฉุด GDP ลง 0.3 จุด ขณะยังพยายามรักษาความสัมพันธ์กับรัสเซียและเล่ีย ง
เผชิญหนา้กบัสหรฐัฯ โดยตรง

▪ ค่าเงินยูโรปิดทรงตวัที่ราว 1.158 ดอลลารต์่อยูโร ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาค
บริการของยูโรโซนในเดือนกรกฎาคมต า่กว่าคาดการณเ์ล็กนอ้ย อยู่ท่ี 50.1 แต่
ขยายตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 2 ขณะท่ีดชันีรวมอยู่ท่ี 50.9 ขยายตวัต่อเน่ืองเป็นเดือน
ท่ี 7 โดยหลักจากเยอรมนีท่ีดัชนีภาคบริการและดัชนีรวมปรับขึ้ นแตะ 50.6 จาก 
50.3 แต่ต า่กว่าคาดการณ ์ขณะท่ีฝรัง่เศสยงัเผชิญภาวะอ่อนแอ โดยดัชนีทั้งสองอยู่
ต า่กวา่ 50 และหดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 11

▪ ค่าเงินปอนดปิ์ดทรงตวัที่ราว 1.130 ดอลลารสหรฐัต่อปอนด ์ดชันีผูจ้ดัการฝ่าย
จดัซ้ือภาคบริการของอังกฤษในเดือนกรกฎาคมลดลงเหลือ 51.8 จาก 52.8 
ขยายตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 3 แต่ค าสัง่ซ้ือใหม่ลดลงหนักแตะระดับต า่สุดตั้งแต่
พฤศจิกายน 2022 ดชันีรวมลดมาอยูท่ี่ 51.5 จาก 52 แต่ขยายตวัต่อเน่ืองเดือนท่ี 3

Macro update

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: กิจกรรมภาคบริการ ISM Services PMI ของสหรฐัฯ ในเดือน
กรกฎาคมต า่กว่าคาด ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคบริการของยูโรโซนในเ ดือน
กรกฎาคมต า่กว่าคาดการณ์เล็กน้อย ค่าเงินเยนปิดอ่อนค่าหลังทางการญ่ีปุ่นเตรียม
ปรับลดคาดการณ์จีดีพีขณะท่ีตัวเลขค่าจา้งต า่กว่าคาดลดโอกาสบีโอเจขึ้ นดอกเบ้ีย 
ธนาคารแห่งประเทศไทยแต่งตั้ง ดร. เชาว ์เก่งชน เป็นกรรมการผูท้รงคุณวุฒิใน กนง. 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม: เงินเฟ้อไทย การประชุมธนาคารกลางอินเดีย (พ.) ส่งออกจีน 
การประชุมธนาคารกลางองักฤษ (พฤ.) 
USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดแข็งค่าท่ี 32.34 แนวรบั 32.20 แนวตา้น 32.45
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ดอลลารส์หรฐัออ่นค่าตอ่เน่ือง หลงัดชันี ISM ภาคบริการต า่กว่าคาด



Dear Valued Customers,
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services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ เช่นกัน โดยค าสัง่ซ้ือใหม่ในภาพรวมลดลงแตะระดับต า่สุดตั้งแต่เมษายน สะทอ้น
สญัญาณการเติบโตท่ีชะลอลงในภาคบริการขององักฤษ

▪ ค่าเงินเยนปิดอ่อนค่าราว 147.50 เยนต่อดอลลาร ์ส  านักงานคณะรัฐมนตรี
ญี่ปุ่นเตรียมปรับลดคาดการณก์ารเติบโตของจีดีพีที่แทจ้ริงในปีงบประมาณ 
2025 จากเดิมราว 1.2% ท่ีประกาศไวเ้ม่ือเดือนมกราคม โดยพิจารณาจาก

▪ ผลกระทบของมาตรการขึ้ นภาษีสหรฐัฯ ขณะท่ีขอ้มูลค่าจา้งต า่กว่าคาด โดยเพ่ิมขึ้ น 
2.5%YoY ต า่กว่าคาดท่ี 3.1%YoY โดยได้รับแรงหนุนจากโบนัสพิเศษท่ีเพ่ิมขึ้ น 
3.0%YoY ขณะท่ีค่าจ้างพ้ืนฐานของพนักงานประจ าเพ่ิมขึ้ น 2.3%YoY ต า่กว่า
คาดการณ์ แต่ใกลเ้คียงเดือนก่อนหนา้ ขณะท่ีค่าจา้งท่ีแทจ้ริงยงัลดลง -1.3%YoY 

▪ ค่าเงินหยวนอ่อนค่าลงเล็กนอ้ยหลังแข็งค่าต่อเน่ือง 3 วัน แมธ้นาคารกลางจีน 
ก าหนดค่ากลางเงินหยวนแข็งค่าสุดในรอบ 9 เดือน ขณะท่ีดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ
ภาคบริการของจีนเดือนกรกฎาคมปรับข้ึนเกินคาดมาอยู่ท่ี 52.6 จาก 50.6 
สะทอ้นกิจกรรมบริการท่ีฟ้ืนตัวก่อนเขา้ฤดูท่องเท่ียว ทั้งน้ีตัวเลขภาคการผลิตท่ี
อ่อนแอ ท าใหด้ชันีลดลงมาอยูท่ี่ 50.8 จาก 51.3 ในเดือนก่อนหนา้

▪ ค่าเงินบาทปิดแข็งค่า 0.22% ที่ 32.38 บาทต่อดอลลาร ์ธนาคารแห่งประเทศ
ไทยแต่งตั้ง ดร. เชาว ์เก่งชน อดีตหวัหนา้นักเศรษฐศาสตรจ์ากศูนยวิ์จยักสิกร
ไทย เป็นกรรมการผูท้รงคุณวุฒิใน กนง. แทนคุณ รุ่งโรจน์ รังสิโยภาสท่ีลาออก
ก่อนครบวาระ โดย ดร. เชาวน์ จะเร่ิมปฏิบัติหน้าท่ีตั้งแต่วนัท่ี 2 กันยายน 2025
และจะด ารงต าแหน่งจนถึงวนัท่ี 31 ตุลาคม 2026 ตามวาระท่ีเหลืออยู่



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 5-Aug-25 4-Aug-25 Change Money Markets

Dow Jones 44,111.74      44,173.64      -0.1% THOR 5-Aug-25 4-Aug-25

S&P 500 6,299.19         6,329.94         -0.5% O/N 1.74515 1.74463

Treasury Yield 2yr note (%) 3.72                 3.68                 5 bps 1M 1.74529 1.74523

Treasury Yield 10yr note (%) 4.21                 4.19                 2 bps 3M 1.74802 1.74797

6M 1.89778 1.90057

European Markets 5-Aug-25 4-Aug-25 Change BIBOR 5-Aug-25 4-Aug-25

Germany (DAX) 23,846            23,758            0.4% 1M 1.79187 1.79167

France (CAC 40) 7,621              7,632              -0.1% 3M 1.88670 1.88653

UK (FTSE 100) 9,143              9,128              0.2% 6M 1.91536 1.91545

Bund Yield 2yr note (%) 1.91                 1.90                 1 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.62                 2.62                 0 bps Foreign capital flows 5-Aug-25 4-Aug-25

Thai Bonds (M THB) -2,563 -447

Thai Markets 5-Aug-25 4-Aug-25 Change Thai Stocks (M THB) 2,059 2,609

SET 1,246.96         1,229.40         1.4%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.26                 1.27                 -2 bps Commodities 5-Aug-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.29                 1.30                 -1 bps WTI Crude (USD/bbl) 65.2               -1.7%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.48                 1.49                 -1 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 68.7               -1.41%

Gold (USD/ounce) 3,380.6          0.21%

FX Markets Morning Daily

Spot 5-Aug-25 4-Aug-25 % Change

USD/THB** 32.34 32.38 32.45 -0.22%

EUR/USD 1.157 1.158 1.157 0.03%

USD/JPY 147.52 147.62 147.09 0.36%

GBP/USD 1.330 1.330 1.329 0.11%

USD/CNY 7.184 7.184 7.181 0.04%

USD/SGD 1.288 1.288 1.288 0.02%

USD/IDR 16,381 16,381 16,390 -0.05%

USD/MYR 4.223 4.228 4.237 -0.21%

USD/PHP 57.65 57.65 57.38 0.48%

USD/KRW 1,389 1,386 1,385 0.1%

USD/NTD 29.92 29.92 29.90 0.06%

AUD/USD 0.6478 0.6473 0.6467 0.09%

USD/CHF 0.8073 0.8076 0.8081 -0.06%

USD/VND 26233 26233 26185 0.18%

JPY/THB 21.92 21.94 22.06 -0.57%

EUR/THB 37.43 37.48 37.55 -0.18%

GBP/THB 43.02 43.06 43.11 -0.11%

CNY/THB 4.50 4.51 4.52 -0.26%
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/
สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้
ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี
ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้
สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ
จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั
ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม
ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา
ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม
ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 
กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ
และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ
ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น
ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ
ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า
ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก
เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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